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STATUT

PFR PPK
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC 1. Fundusz.

Rozdzial I. Postanowienia ogdlne

Art. 1.
1.

Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg: PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: PFR PPK SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
ktorym wszystkie subfundusze sa subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wtasng rzecz.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy, Ustawy o PPK oraz w
niniejszym Statucie, nadanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Siedziba i1 adresem Funduszu jest siedziba i adres PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Definicje

Uzyte w niniejszym statucie okre$lenia oznaczaja:

2.

3.

4,

5.

6.

Art. 2.
1)
2)
3)
4)
5)
6)

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu
oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem;

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu Wptat, srodki pieni¢zne,

prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu Wptat do

danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢) ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci;

Baza Instrumentow Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,

stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego;

Czes$¢ Dhuzna — cze$¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

¢) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciagnigcia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowiag papiery warto$ciowe lub prawa
majatkowe wymienione w lit. a)—c), lub indeksy dtuznych papierow wartosciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja
co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a)—e);
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7) Cze$é Udzialowa — czgs¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w
lit. a) lub b), lub indeksy akc;ji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit.
a)y-c);

8) Depozytariusz — Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000026438, prowadzacy Rejestr
Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy oraz wykonujacy inne czynno$ci okreslone w
Statucie 1 Ustawie;

9) Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piatku wlacznie, z wylaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy;

10) Dzien Wyceny — dzien, w ktorym wycenia si¢ Aktywa Funduszu, ustala si¢ Warto§¢ Aktywdow Netto
Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢ Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

11) Ekspozycja AFI — obliczona z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazona w
walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajaca
wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI w rozumieniu Ustawy,
pozyczki, ktorych przedmiotem sg srodki pieni¢zne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace
si¢ ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzys$ci wynikajace z tych umow dotycza
Funduszu;

12) Ewidencja PPK — ewidencja pracowniczych planéw kapitatowych, o ktorej mowa w rozdziale 10
Ustawy o PPK, prowadzona w systemie teleinformatycznym przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

13) Fundusz — PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

14) IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

15) Informacja Zbiorcza — informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot Zatrudniajacy
do Agenta Transferowego, w dniu dokonania Wptat, zawierajgca co najmniej liste Uczestnikow, na
rzecz ktorych dokonywana jest Wptata wraz z okresleniem kwot odprowadzanych odpowiednio jako
poszczegolne rodzaje Wplat.

16) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie,
oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania
si¢ ceny rynkowej walut obcych Iub od zmiany wysokosci stop procentowych;

17) Instrumenty Rynku Pieni¢znego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce
wylacznie wierzytelno$ci pieniezne, o ktorych mowa w Ustawie,

18) Jednostka Uczestnictwa — tytul prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatu w Aktywach
Netto danego Subfunduszu okreslone Statutem i Ustawa;

19) Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — rozumie si¢ przez to kluczowe informacje dla inwestorow, o
ktorych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych prowadzacych
dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami — sporzadzane osobno dla poszczegoélnych
Subfunduszy;

20) Kodeks Cywilny - ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny;

21) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
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22) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy
stronami;

23) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

24) Osoba Uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika PPK lub spadkobierca Uczestnika
PPK, ktore, na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymaja $rodki zgromadzone na Rachunku
PPK przez Uczestnika PPK w przypadku jego $mierci;

25) Osoba Zatrudniona — oznacza:

a) pracownikow, o ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z
wyjatkiem pracownikow przebywajacych na urlopach gérniczych i urlopach dla pracownikow
zaktadu przerobki mechanicznej wegla, o ktorych mowa w art. 11b ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007
r. o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego, oraz mtodocianych w rozumieniu Ustawy art.
190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujace prace naktadcza, ktore ukonczyly 18. rok zycia, o ktérych mowa w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 .
- Kodeks pracy,

¢) czlonkow rolniczych spotdzielni produkcyjnych lub spotdzielni kotek rolniczych, o ktérych mowa
w art. 138 1 art. 180 ustawy z dnia 16 wrze$nia 1982 r. - Prawo spotdzielcze,

d) osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, wykonujgce prace na podstawie umowy agencyjnej
lub umowy zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie ustug, do ktorej zgodnie z art. 750 ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje si¢ przepisy dotyczace zlecenia,

e) cztonkow rad nadzorczych wynagradzanych z tytulu pehienia tych funkcji - podlegajace
obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytutdow w Rzeczypospolitej
Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych;

26) Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, begdace czlonkiem
Unii Europejskiej;

27) Podmiot lokalny — przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu
stanowigcych instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 5 i art.
5a Ustawy o Obrocie oraz ktdry nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na wykonywanie
przedmiotu objgtego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu ani nie spetnia rownowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej.

28) Podmiot Zatrudniajacy — oznacza:

a) pracodawce, o ktorym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w stosunku
do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. a definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”,

b) naktadce - w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. b definicji pojecia ,,Osoba
Zatrudniona”,

¢) rolnicze spoétdzielnie produkcyjne lub spétdzielnie kotek rolniczych - w stosunku do osob
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawce - w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. d definicji pojecia
,;Osoba Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktorym dziata rada nadzorcza - w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w
lit. e definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”

- ktéry zawarl z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK;

29) Portal PPK — system teleinformatyczny, o ktorym mowa w rozdziale 11 Ustawy o PPK, ktéry ma na
celu gromadzenie i udzielanie informacji o funkcjonowaniu pracowniczych planow kapitalowych;

30) Powazne Zachorowanie — powazne zachorowanie w rozumieniu Ustawy o PPK;

31) PPE - pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych;

32) PPK - pracownicze plany kapitatlowe w rozumieniu Ustawy o PPK;

33) Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu;

34) Rachunek Malzenski — wspolny Rejestr Uczestnika i malzonka Uczestnika otwierany na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK;

35) Rachunek PPK — zapis w Rejestrze Uczestnika prowadzony w zwigzku z uczestnictwem w PPK, na
zasadach okre$lonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach
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okreslonych w Ustawie; Rachunek PPK prowadzony jest w oparciu o jedng Umowg o prowadzenie
PPK zawartg z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy w imieniu i na rzecz Uczestnika.

36) Rejestr Uczestnika — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika wyodrgbniona w
Rejestrze Uczestnikow Funduszu;

37) Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego
Subfunduszu;

38) Rozporzadzenie — rozumie si¢ przez to Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktoérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne .

39) Rozporzadzenie 231/2013 — Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru;

40) Rynki Zorganizowane OECD - oznacza nizej wskazane rynki zorganizowane w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie, na ktérych moga
by¢ lokowane aktywa Subfunduszy, a takze zawierane umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne: Australia: Australian Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia; Islandia:
NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Republika Chile:
Santiago Stock Exchange; Turcja: Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone: New York Stock Exchange
(NYSE), Nasdaq Stock Market, Nasdaq ISE; Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;
Wielka Brytania: London Stock Exchange Group — w przypadku utraty przez Wielka Brytanie statusu
Panstwa Cztonkowskiego;

41) Statut — Statut PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

42) Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalona w sposob zgodny z rozporzadzeniem w sprawie
sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdélowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planow Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;

43) Subfundusz - nieposiadajaca osobowo$ci prawnej, wydzielona prawnie czg$S¢ aktywow
i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdélnosci odmienng polityka inwestycyjna
1 majaca zwigzane z nig Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
innymi Subfunduszami;

44) Subrejestr — wyodrebniona w ramach Rejestru Uczestnika elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych Uczestnika i1 Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach danego
Subfunduszu;

45) Swiadczenie Malzenskie — jeden ze sposobéw wyplaty $rodkéw pienigznych zgromadzonych
w PPK, polegajacy na odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku
Matzenskim oraz wyptacie Srodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia, na zasadach okre§lonych w art.
100 Ustawy o PPK;

46) Towarzystwo — PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

47) Uczestnik, Uczestnik PPK — osoba fizyczna, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sa Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci;

48) Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy
w imieniu i na rzecz 0séb zatrudnionych w danym Podmiocie Zatrudniajacym, o ktorej mowa w art. 14
Ustawy o PPK;

49) Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajgcym, ktora
podlega wpisowi do Ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o PPK;

50) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

51) Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych;

52) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrocie instrumentami finansowymi;

53) Ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawa z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o
dziatalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
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54) Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu — suma wartos$ci srodkow z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu
i praw nabytych przez Fundusz oraz pozytkow z tych praw, pomniejszona o zobowigzania Funduszu w
Dniu Wyceny;

55) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu, pomniejszona
o zobowigzania, ktére sa zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o czg$¢ zobowigzan
przypadajacych na dany Subfundusz, ktoére zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

56) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANJU — wartos¢ jednej
Jednostki Uczestnictwa obliczona w Dniu Wyceny jako Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny;

57) Wkiad Wlasny — wymagane $rodki pieni¢zne przeznaczone na sfinansowanie czgéci kosztow budowy
lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czgsci ceny zakupu prawa wilasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrgbng nieruchomos$é lub spotdzielczego
wlasno$ciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa witasnosci nieruchomos$ci gruntowej
lub jej czesci, nabycia udzialu we wspotwlasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego
stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ lub udziatu w nieruchomosci gruntowej, ktore wnioskujacy o
kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkéw wlasnych w celu przyznania kredytu, o ktorym mowa w art. 3 ust.
1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu
hipotecznego i agentami;

58) Wplata — wptaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach
okreslonych w przepisach prawa;

59) Wyplata — dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkdw pieni¢znych zgromadzonych w PPK
tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK;

60) Wyplata Transferowa — przekazanie $rodkéw na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK
z Rachunku PPK na inny rachunek PPK, na IKE malzonka zmartego Uczestnika PPK lub na IKE osoby
uprawnionej, na PPE matzonka zmartego Uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej, na rachunek
terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika PPK, o ktorej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej Uczestnika PPK prowadzony
w spoldzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczgdnos$ciowej
wskazany przez matzonka lub bylego maltzonka Uczestnika PPK, na rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez malzonka lub bytego
matzonka Uczestnika PPK lub do Zaktadu Ubezpieczen prowadzacego dziatalnos$¢ okreslong w Dziale
I w grupie 3 zatacznika do Ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjne;j;

61) Zaklad Ubezpieczen — krajowy zaklad ubezpieczen, zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedzibg w
Panstwie Czlonkowskim, gléwny oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie
niebgdacym Panstwem Czlonkowskim, o ktérych mowa w Ustawie o dzialalnosci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalnosci okreslonej w dziale I w grupie 3 zatacznika
do tej ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

62) Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu wydzielonym
w Funduszu i nabycie, za $rodki pieni¢zne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu wydzielonym w Funduszu;

63) Zdefiniowana Data — rok, w ktorym wiek 60 lat osiagaja osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek
przedziatu rocznikow, dla ktorych dany Subfundusz jest wlasciwy;

64) Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu posiadajacy kompetencje okreslone w Statucie
1 Ustawie;

65) Zwrot — wycofanie Srodkow pienigznych zgromadzonych w PPK przed osiggnigciem przez Uczestnika
PPK 60. roku zycia, dokonywane na wniosek Uczestnika, malzonka lub bytego matzonka Uczestnika,
matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnione;.

Art. 3. Subfundusze

1.

Fundusz sktada si¢ z wydzielonych Subfunduszy, ktore prowadza wilasng polityke inwestycyjng.

2. Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1) PFR PPK 2025;
2) PFR PPK 2030;
3) PFR PPK 2035;
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4) PFR PPK 2040;

5) PFR PPK 2045;

6) PFR PPK 2050;

7) PFR PPK 2055;

8) PFR PPK 2060;

9) PFR PPK 2065.
Fundusz posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Ilekro¢ w Statucie
mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze umoéw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkow,
wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu i na rzecz
Subfunduszy.
Kazdy z Subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, ktérego nazwa
okresla Zdefiniowang Dat¢ dla kazdego Subfunduszu, wtasciwa dla wieku Uczestnikow.

Subfundusze maja roézna polityke inwestycyjna, ktdra odzwierciedla poziom potencjalnego ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od przedziatu wiekowego Uczestnikow, dla ktorych dany Subfundusz jest
wlasciwy ze wzgledu na Zdefiniowang Date.
Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze Zdefiniowang Data przypadajaca co 5 lat dla kolejnych
pigcioletnich przedziatéw rocznikow. Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia
Komisji i dokonuje si¢ poprzez zmiang Statutu i ogtoszenie o zmianie Statutu w sposob przewidziany w
art. 35 1 wejscie w zycie tych zmian.

Art. 4. Towarzystwo

1.
2.
3.

4.

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa: dwaj czlonkowie Zarzadu
Towarzystwa tacznie albo jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza Towarzystwa dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, ktory bedzie uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy.

Art. 5. Zgromadzenie Uczestnikow

1.

Ne)

11.

W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem 1 prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego
z Unii Europejskie;j.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwal okres§la Statut oraz regulamin

przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu okreslonym

przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym Uczestnika indywidualnie

przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem

Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacje o miejscu i terminie

Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢

zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na

jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza o zwolaniu

Zgromadzenia Uczestnikdw na stronie internetowej www.pfrtfi.pl.

Uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw jest Uczestnik, o ile jest wpisany do Rejestru

Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien

Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko okre§lonego Subfunduszu uprawnieni do

udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok Zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy

Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez Zarzad Towarzystwa.
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza
si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

-6-



12.
13.

14.

15.
16.

17.

18.
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Zgromadzenie podejmuje uchwaly na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedhug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez Zarzad Towarzystwa.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikowi swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujacych go
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikoéw ma wyrazi¢ zgodg, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnika pytania.

Przed podjeciem uchwaty, Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wickszoScig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Art. 6. Depozytariusz

1.

Podmiotem wykonujacym funkcje depozytariusza, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu jest Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu nie moze wylaczy¢ albo ograniczyé obowigzkow
Depozytariusza okreslonych w Ustawie 1 Rozporzadzeniu 231/2013.

Obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
wskazane sa w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Szczegdlowe obowigzki Depozytariusza sg ustalone w umowie mi¢dzy Towarzystwem, Funduszem i
Depozytariuszem.

Depozytariusz moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania Aktywow Funduszu w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie i Rozporzadzeniu
231/2013.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci za utratg¢ przez Podmiot Lokalny instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie stanowigcych Aktywa Funduszu, jezeli
wykaze, ze zostaty spelnione warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Rozdzial I1. Uczestnik Funduszu

Art
1.

Art.

. 7. Uczestnictwo w Funduszu

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wylacznie osoby fizyczne, ktore ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu i
na rzecz ktorych Podmiot Zatrudniajacy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK Iub ktore staty
si¢ Uczestnikami Funduszu w inny sposob, przewidziany powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej na
zasadach i w terminach przewidzianych w Ustawie o PPK, chyba ze Osoba Zatrudniona zadeklaruje przed
uplywem tego terminu niedokonywanie Wptat do PPK, albo przestanie by¢ w stosunku do tego Podmiotu
Zatrudniajgcego Osobg Zatrudniong.

Podmiot Zatrudniajacy zawiera w imieniu i na rzecz Osob Zatrudnionych w Podmiocie Zatrudniajacym
Umowe o prowadzenie PPK.

Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej,
ktora ukonczyta 70. rok zycia.

Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej,
ktora ukonczylta 55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wytacznie na jej wniosek, jezeli w okresie 12
miesiecy poprzedzajacych pierwszy dzien zatrudnienia, osoba ta byla zatrudniona w tym Podmiocie
Zatrudniajgcym tacznie przez co najmniej 3 miesigce.

8. Pelmomocnictwa

Czynnosci dotyczace uczestnictwa w Funduszu moga by¢ dokonywane przez pelnomocnikow na zasadach
og6lnych wynikajacych z Kodeksu Cywilnego, chyba ze przepis prawa nakazuje dokonanie czynnosci
prawnej przez Uczestnika osobiscie.
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Pelnomocnictwo udzielone i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Pelnomocnictwo udzielone w jezyku innym niz jezyk polski wymaga przethumaczenia na jezyk polski
przez thumacza przysiegtego.

Art. 9. Whplaty do Funduszu

1.

hat

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wylacznie w ramach PPK za wptaty podstawowe,
wplaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do Subfunduszy w ramach Wyptaty
Transferowej lub Zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, Iub za $rodki przekazane przez likwidatora,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Podmiot Zatrudniajacy i Uczestnik PPK finansuja wptaty podstawowe z wtasnych srodkow.

Podmiot Zatrudniajgcy i Uczestnik PPK mogg zadeklarowa¢ finansowanie wptat dodatkowych.

Podmiot Zatrudniajacy i Uczestnik PPK mogg zadeklarowa¢ finansowanie wptat dodatkowych na zasadach
okreslonych w Umowie o zarzadzanie PPK i Umowie o prowadzenie PPK.

Wysokos¢ wptat podstawowych i wptat dodatkowych okresla si¢ procentowo od wysokosci wynagrodzenia
Uczestnika PPK.

Uczestnik PPK moze by¢ beneficjentem wptaty powitalnej lub doplaty rocznej na zasadach okre§lonych w
Rozdziale 5 Ustawy o PPK.

W przypadku rozpoczecia wyptat srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika Funduszu po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia wptaty na PPK nie sa dokonywane ani doplaty roczne nie sg
przekazywane.

W przypadku gdy Uczestnik zrezygnowat z oszczgdzania w PPK albo ustato zatrudnienie Uczestnika w
Podmiocie Zatrudniajagcym, ktéry w jego imieniu i na jego rzecz zawart Umowe o prowadzenie PPK, $rodki
pozostaja na Rachunku PPK Uczestnika do czasu Wyptaty, Wyplaty Transferowej lub Zwrotu.

Rozdzial I11. Rejestr Uczestnikow Funduszu

Art. 10. Rejestr Uczestnikow Funduszu

1.

2.

Fundusz moze powierzy¢ prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu Agentowi Transferowemu. Agent
Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry.
Rejestr Uczestnikow Funduszu zawiera w szczego6lnoSci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujace Uczestnika: imi¢ (imiona), nazwisko, adres zamieszkania, adres do
korespondencji, numer telefonu, adres poczty elektronicznej, numer PESEL lub dat¢ urodzenia w
przypadku o0séb nieposiadajacych numeru PESEL, seri¢ i numer dowodu osobistego Iub numer
paszportu albo innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢ w przypadku osob, ktore nie posiadaja
obywatelstwa polskiego,

3) liczbg Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

4) date, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) datg odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
7) informacj¢ o Osobach Uprawnionych,
8) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu moze posiada¢ Subrejestry w kazdym z Subfunduszy.
Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od zaistnienia zmiany,
informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (imiona, nazwisko, adres
zamieszkania, adres do korespondencji, numer telefonu, adres poczty elektronicznej, numer PESEL lub
date urodzenia w przypadku osob nieposiadajacych numeru PESEL, seri¢ i numer dowodu osobistego lub
numer paszportu albo innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos$¢ w przypadku osob, ktore nie
posiadajg obywatelstwa polskiego). Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
zaniechania wykonania obowigzku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jak réwniez za skutki czynnos$ci
podjetych przez Towarzystwo w dobrej wierze, z wykorzystaniem ostatnio dostepnych danych
identyfikujacych Uczestnika.
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Art. 11. Otwarcie Rachunku PPK

1.

2.

Warunkiem otwarcia Rachunku PPK jest zawarcie z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy danego
Uczestnika Umowy o zarzadzanie PPK, a nastgpnie zawarcie przez Fundusz z Podmiotem-Zatrudniajgcym
dziatajacym w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej Umowy o prowadzenie PPK.

Osoba Zatrudniona moze by¢ w tym samym czasie strong wiecej niz jednej Umowy o prowadzenie PPK.

Art. 12. Informacja o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK i informacja roczna o wysokosci Srodkéw

1.

zgromadzonych w PPK
Niezwlocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostgpnia Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwalym nosniku, informacje o zawarciu Umowy o
prowadzenie PPK, ktéra zawiera w szczego6lnoSci informacje, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2 Ustawy o
PPK.
Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tre$ci na trwalym nosniku lub na wniosek Uczestnika w
postaci papierowej, roczng informacj¢ o wysokosci srodkow zgromadzonych na jego Rachunku PPK, o
wysokosci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych
transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym.
Po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 2, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych wniej zawartych oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowos$ciach.

Art. 13. Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

1.

Fundusz moze ustanowi¢ blokade Rachunku PPK w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan majacych
na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa powstatych z tytutu
$wiadczen wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentéw. W okresie trwania blokady
nie jest mozliwe realizowanie zlecen Uczestnika zmniejszajacych liczbe Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych na Rachunku PPK

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w
postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 1.
poz. 891). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikoéw Funduszu, po przedstawieniu
Funduszowi umowy zastawu.

Przed datg wymagalnoSci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.
Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stala si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢ Funduszowi
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy
srodkow pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem jest traktowane jako Zwrot, albo jako Wyptata — w
przypadkach, w ktorych dotyczy zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze
Uczestnika, ktory ukonczyt 60 rok zycia.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 2-6 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje si¢ przepisy
Kodeksu Cywilnego.

Rozdzial IV. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 14. Jednostki Uczestnictwa

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreslone w Statucie, Ustawie 1 Ustawie o
PPK.
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Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe dotyczace tego
Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa mogg dzieli¢ si¢ na czesci utamkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, jednakze moga
by¢ przedmiotem Zamiany, Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czgsci.

. Podziat, o ktorym mowa w ust. 9, dokonany zostanie przez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa

przez okreslong liczbe na rowne czgéci, tak aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika po podziale byta rowna wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zawiadomi Uczestnika o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa na co najmniej 14 dni przed
tym podziatem, w sposob okreslony w art. 34 ust. 1 Statutu.

Poczatkowa wartoscia Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt (sto ztotych).

Art. 15. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

10.

11.

12.

Z zastrzezeniem art. 17, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje wylacznie w ztotych, na zasadach okreslonych
w Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie i Prospekcie Informacyjnym.

Z chwila odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, s3 one umarzane z mocy prawa.

Tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz przyjmuje wylacznie Wptaty w srodkach pieni¢znych
na dedykowany przez Fundusz rachunek bankowy, wylacznie w ramach PPK.

Srodki gromadzone w PPK z tytulu Wptat lokowane sa w Subfunduszu wiasciwym dla wieku Uczestnika
wedlug Zdefiniowanej Daty, z zastrzezeniem zlozenia przez Uczestnika zlecenia podzialu Wplat
dokonywanych do PPK. Uczestnik ma prawo wskaza¢ nowy podzial Wptat dokonywanych do Funduszu,
przy czym do kazdego z wybranych Subfunduszy nie moze by¢ przekazywane mniej niz 10% wartosci
kazdej Wptaty (okreslajac wysokos¢ podzielonej Wptaty z doktadnoscia do 1%), a podziat procentowy
powinien tacznie wynosi¢ 100%.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy moga by¢ zbyte wylacznie na rzecz osoby fizycznej, ktora ukonczyta
18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK przez Podmiot
Zatrudniajacy, ktory zawarl uprzednio z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK.

Terminem, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu Wptaty na ich nabycie jest
Dzien Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisu do Subrejestru Uczestnikow danego
Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang Wptate, przy czym termin ten nie moze
by¢ dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych od dnia, w ktorym Fundusz otrzyma Informacj¢ Zbiorcza od
Podmiotu Zatrudniajgcego oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig kwotg Wplat,
chyba ze opdznienie jest skutkiem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU danego Subfunduszu, obowigzujacej dla
tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zaksiggowane w tym celu na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK po cenie rownej WANJU ustalonej
w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia
tych Jednostek.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny przypadajacego po dniu
otrzymania zadania ich odkupienia.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych od dnia
ztozenia zadania ich odkupienia, chyba Ze opdznienie jest skutkiem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa w przypadku kiedy odkupienie jest realizowane w zwigzku z
realizacja miesiecznej raty Wyptlaty okresla Prospekt Informacyjny.
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Przepisow niniejszego artykutu nie stosuje si¢ do odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
realizowanych w zwiazku ze zleceniem Zamiany, ktére dokonywane jest w terminach i na zasadach
okreslonych w art. 16.

16. Zamiana jednostek uczestnictwa

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
Subfunduszami.

Zamiany dokonuje si¢ przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu zrédlowym) i nabycie, za $rodki uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu docelowym w ramach zamiany jest uprzedni wptyw na rachunek bankowy Subfunduszu
docelowego srodkow pieni¢gznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédlowym. Zrealizowanie trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku
kalendarzowym moze podlega¢ optacie, w wysokos$ci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4.
Sktadajac zlecenie Zamiany Uczestnik okresla procentowy udziat §rodkéow zgromadzonych w PPK w
poszczegblnych Subfunduszach, przy czym wplata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote
odpowiadajaca co najmniej 10% s$rodkoéw zgromadzonych w PPK z doktadnosciag do 1% (jeden punkt
procentowy). Udzial $rodkow zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzien Wyceny, w ktoérym
realizowane jest zlecenie Zamiany. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajace na Jednostki
Uczestnictwa odpowiadajace nizszemu udziatlowi $rodkow zgromadzonych w PPK nie
zostang zrealizowane.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym w zwiazku z realizacja Zamiany moze
podlegac optacie manipulacyjnej w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wigkszej niz 0,1%
wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany. Optata manipulacyjna za Zamiang
pomniejsza kwote, za ktorg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika.

Fundusz realizuje zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny
nastepujacym po dniu otrzymania zlecenia Zamiany, nie p6zniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od
dnia ztozenia tego zlecenia przez Uczestnika, chyba Zze opdznienie jest skutkiem okolicznosci, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢
odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie
oraz Prospekcie Informacyjnym.

17. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu, albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptlat z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje Zamian,

Wyplat, Wyplat Transferowych lub Zwrotow.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostgpna bedzie

w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz

zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez ogloszenie, w sposob wskazany w art. 34 ust. 1 Statutu.

18. Wyplata, Wyplata Transferowa i Zwrot
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Uczestnik moze rozporzadzaé srodkami zgromadzonymi na Rachunku PPK na zasadach okreslonych w
rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wylacznie poprzez ztozenie dyspozycji Wyptaty, Wyplaty Transferowe;j
albo Zwrotu.

Szczegotowe zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotow okreslono w Prospekcie

Informacyjnym.

Wyplaty na wniosek Uczestnika, ktory osiagnat 60. rok zycia, sa realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia
ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesi¢cznych — terminy i sposob realizowania wyplat
okresla Prospekt Informacyjny.

Wyplaty w ramach $wiadczenia malzenskiego w rozumieniu Ustawy o PPK sg realizowane w ratach

miesiecznych, przy czym wyptaty sa dokonywane w terminach i w sposob okreslony w Prospekcie

Informacyjnym.

W przypadku Wyplaty na pokrycie Wktadu Wtasnego terminy wyptaty okresla umowa, o ktérej mowa w

art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

Wyplaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystapieniem przypadku Powaznego Zachorowania sg

realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesigcznych, pierwsza rata jest wyptacana
niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia ztozenia przez
Uczestnika wniosku o dokonanie wyplaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach wskazanych
w tym wniosku.

W przypadku Wyplaty Transferowej wyplata nastgpuje w terminie nie dluzszym niz 14 dni

kalendarzowych od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika albo inny podmiot,

o ktérym mowa w art. 102 ust. 2 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem ust. 9 ponize;j.

W przypadku Zwrotu wyplata nastepuje w terminie nie dhuzszym niz 14 dni kalendarzowych od dnia

ztozenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 10 ponize;j.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonywana:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia zlozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki
zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bylemu matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku $mierci Uczestnika, ktory w chwili §mierci pozostawat w zwigzku malzenskim, Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesi¢cy od dnia przedstawienia przez matzonka zmarltego
Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu malzenstwa oraz oswiadczenia o stosunkach majatkowych, ktore
istnialy migdzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych
stosunkow, jezeli migdzy matzonkami nie istniata wspdlno$¢ ustawowa;

3) w zakresie, w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaty przekazane
Osobom Uprawnionym, Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia
przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i
dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu pos$wiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkow
zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sadu o
dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajacych tozsamo$¢ spadkobiercow — chyba ze Osoba
Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie p6zniejszym.

Zwrot moze by¢ dokonywany:

1) w przypadku, w ktorym matzenstwo Uczestnika uleglo rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato
uniewaznione — w terminie 3 miesi¢cy od dnia przedstawienia przez bylego malzonka Uczestnika
dowodu, ze srodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty bytemu matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku, w ktérym w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku malzenskim — w terminie 3
miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika dowodu, ze srodki zgromadzone
na jego Rachunku PPK przypadly temu matzonkowi;

3) w przypadku, w ktérym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, sg nalezne
Osobom Uprawnionym — w terminie 3 miesi¢cy od dnia ztozenia przez Osobg Uprawniong wniosku
o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ Osoby
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Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich
spadkobiercow o sposobie podziatu Srodkow zgromadzonych przez zmarlego Uczestnika Iub
prawomocnego postanowienia sagdu o dziale spadku, oraz dokumentow stwierdzajacych tozsamosé
spadkobiercow.

Rozdzial V. Polityka inwestycyjna Funduszu

Art. 19. Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy okreslony zostat w Czesci 1I Statutu. O ile Czgé¢ 1 Statutu nie
stanowi inaczej, postanowienia niniejszego rozdziatu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w Czesci II Statutu osobno dla
kazdego Subfunduszu.

Art. 20. Przedmiot lokat Aktywow Subfunduszy
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:

1)

2)

3)

4

5)

papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym OECD;

papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie Iub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci;
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4), z tym,
ze faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy

7)

inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,
spelniajgce kryteria okreslone w Ustawie;

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniajg wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust.
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4 pkt2) iust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczego6lnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne
inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochron¢ inwestorow.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggni¢cia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej Daty.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywéw danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowac¢ si¢ bedzie wtasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrédet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywacé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku kazdego Subfunduszu,
Towarzystwo bedzie dazyto do osiagnigcia struktury portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu zgodne;j
z zasadami dywersyfikacji okre$lonej dla kazdego Subfunduszu oddzielnie, w Czgéci II Statutu z
uwzglednieniem og6lnych zasad dywersyfikacji okreslonej w Czesci I Statutu.

3. Aktywa kazdego Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

4. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.

5. Fundusz moze na rachunek Subfunduszu dokonywac lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7), pod warunkiem,
ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja wspdlnego
inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiagnigty
wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku,

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1), zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggnicty wynik jest pobierane wylacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark),

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o
warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutldw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz
na trzy miesigce,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwosc¢ ich umarzania zgodnie
z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu
instytucji wspolnego inwestowania.

6. Do Funduszu, nie stosuje si¢ przepiséw art. 94 i art. 94a Ustawy, a takze przepisow wykonawczych
wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy.

Art. 21. Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze na rzecz kazdego Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem ze:

1) s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, na rynku zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej Iub innym Panstwie Cztonkowskim Iub na Rynkach Zorganizowanych OECD Iub na innych
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board
of Trade (CBOT);.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow warto§ciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto§ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

4) Bazg Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1 pkt
1),2),4) 1 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;
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5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1 pkt 1),
2), 4) 1 6), lub przez rozliczenie pieni¢zne.

. Fundusz moze =zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje czg$¢ aktywow na poziomie

zapewniajgcym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku gdy
Fundusz jest zobowiagzany do fizycznej dostawy tych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pieni¢zne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy uregulowanie zobowigzan
z tytutu rozliczen nastepuje w $rodkach pienieznych.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panstwo Czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub warto$Sci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienig¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

6) Dbazg dla tych instrumentéw stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego mogace
stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem umoéw, lub przez
rozliczenie pieni¢zne;

8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),

b) opcji,

¢) kontraktow swap.

. Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest

zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega nastgpujacym

ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na
rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pieni¢znego;

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentow Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto
Funduszu lub Subfunduszu.

. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta

w danej transakcji, jezeli tacznie zostang spelnione nastepujace warunki:

1) w zwigzku z t3 transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pieni¢znych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego;

2) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego i
warto$ci §rodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
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kazdym Dniu Roboczym i begdzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w

tej transakcji;

3) $rodki pieni¢zne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego Iub Europejski Bank Centralny lub depozyty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3)
Ustawy.

. W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjnag Subfunduszu, Fundusz bedzie zawiera¢ umowy majace

za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
przewidujace fizyczng dostawe Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie pieni¢zne, majace za przedmiot
wyltacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe;

2) dhluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

3) kursy walut;

4) stopy procentowe.

. Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktérych mowa w ust. 6:

1) plynno$é instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowartoSciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dtuga w danym Instrumencie Pochodnym, za$
w przypadku przewarto$ciowania pozycje krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym:;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

. Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 6:

1) Fundusz moze nabywac Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jezeli z
punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci
zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym,

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z
oceny biezacej sytuacji rynkowej.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywaé czg$¢ aktywOw na poziomie zapewniajagcym realizacje tych
transakcji; aktywa te obejmuja w szczegdlnosci:

a) papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego 1 inne prawa majatkowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartoSciowych,
Instrumentéw Rynku Pienigznego Iub innych praw majatkowych,

b) s$rodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD
—w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne;

3) Fundusz obowigzany jest dokonywaé¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami,
a w szczegoblnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kursow, cen

lub wartosci sktadnikow stanowigcych Bazg Instrumentéw Pochodnych,

b) ryzyka rozliczenia transakcji,

¢) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 23, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac

warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego stanowigcych Baze Instrumentow

Pochodnych.

10.Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Bazg stanowia indeksy.
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11.Maksymalne zaangazowanie kazdego Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a ust. 3
Ustawy.

12.Fundusz na rachunek danego Subfunduszu moze zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Art. 22. Kryteria doboru lokat Subfunduszy

Przy uwzglednieniu postanowien Cze$ci II Statutu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy
podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktérymi kieruje si¢ Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszy sg analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje lokat brane sg pod
uwage nastepujace kryteria:

1))

2)

3)

4)

w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub inne
prawa majatkowe inkorporujagce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju danego
emitenta, przynaleznos¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynnos$¢ instrumentéw emitenta, biezgca oraz
przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz poziom ryzyka
ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto§ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosSci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynno$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg:
zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategia inwestycyjng danego
Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu,
doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego funduszem, przewidywana stopa zwrotu z
inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na
rynkach zagranicznych, ptynno§¢ Aktywoéw danego Subfunduszu, poziom kosztow obcigzajacych
uczestnikow danego podmiotu,

w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku lub
instytucji kredytowe;.

Art. 23. Limity inwestycyjne wspoélne dla wszystkich Subfunduszy
1. Fundusz w ramach Czgéci Dtuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1))

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Dhuznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne Iub bank
centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje mig¢dzynarodowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czgéci Dluznej w inne niz wymienione w pkt

1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane
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w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela Subfunduszu, o ktorej

mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w

rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Fundusz w ramach Cze$ci Udzialowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych do Czgséci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, wchodzace w sktad
indeksu WIG20, Iub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Czesci Udzialowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad
indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatlowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spolki publiczne notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa notowane
oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoZenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dhuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartoséci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czeéci Udziatlowe)j portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu

instrumentow pochodnych.

Limity inwestycyjne dotyczace papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego

i Instrumentéw Pochodnych:

1) z zastrzezeniem ustgpow ponizszych, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot;

2) Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) Jezeli lokaty Subfunduszu nie spetniajg warunku, o ktéorym mowa w pkt 1, wowczas Fundusz moze
lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

4) Postanowien pkt 1) i 3) nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

5) Laczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% warto§ci Aktywow Subfunduszu.
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Limity inwestycyjne dotyczace listow zastawnych:

1))

2)

3)

4)

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng
instytucj¢ kredytowsa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majagcemu na celu
ochrong posiadaczy tych papieréw warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papierow warto§ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow
wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w
odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych;

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt 1), nie moze przekracza¢ 80% wartos$ci
Aktywow Subfunduszu;

Laczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 3).

Limity inwestycyjne zwigzane z lokowaniem w instrumenty podmiotéw nalezacych do jednej grupy
kapitatowe;:

1))

2)

3)

4)

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot;

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w pkt 1);

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz, z zastrzezeniem pkt 4), nie moze lokowa¢ wigcej
niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1);

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego,
w ktorych Fundusz ulokowatl ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1), oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limity inwestycyjne zwigzane z niektorymi papierami warto§ciowymi:

D

2)

3)

4)

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub migdzynarodows instytucje finansows, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie;

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w pkt 1), przy czym taczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego
papiery warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktorych mowa w pkt
1) i 2), w stosunku do papierow wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3), Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limity inwestycyjne zwigzane z jednostkami uczestnictwa, certyfikatami inwestycyjnymi i tytutami
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granica:

1))

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania

-19-



10.

11.

12.

Art.

PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

majacej siedzib¢ za granica, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub
instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna
- wigcej niz 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
jednego subfunduszu.

2) Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg spetiajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

3) Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne Iub tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1 pkt
7) Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych
zasady i ograniczenia inwestycyjne okres$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty,
o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

4) Do limitu, o ktorym mowa w pkt 2) nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej Iub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku
regulowanego.

5) Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1 pkt 7) Statutu, oraz lokat, o ktorych mowa w
art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6) Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o
ktoérych mowa w art. 20 ust. 1 pkt 7) Statutu.

7) Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a
udziat tych inwestycji nie jest wickszy niz 30% wartoséci aktywow funduszu zdefiniowanej daty.

8) Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszac 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub w walutach

panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze

Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Laczna warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w

walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw danego Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i

inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

24, Zasady dywersyfikacji wspolne dla wszystkich Subfunduszy wynikajace ze Zdefiniowanej Daty
Subfunduszy

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy dazy do ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci

od wieku Uczestnika, w taki sposob, iz udziaty Czgéci Udziatowej i Czgéci Dtuznej w Wartosci Aktywow

danego Subfunduszu beda ksztattowaly si¢ nastepujaco:
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1) poczawszy od roku, w ktorym fundusz osiggnie swoja Zdefiniowana Datg udziat Czes$ci Udziatowe;j
nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci
Aktywow danego Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% Wartosci Aktywow danego Subfunduszu, a
udziat Cz¢sci Dhuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% Wartosci Aktywow
danego Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czg¢sci Udziatowej musi by¢
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dhuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2), udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% Wartosci Aktywow danego Subfunduszu, a
udziat Cz¢sci Dhuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% Warto$ci Aktywow
danego Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 3), udziat Czgéci Udzialowej nie moze
by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% Wartosci Aktywow danego Subfunduszu,
a udziat Cz¢sci Dhuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% Warto§ci Aktywow
danego Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia nowego Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktdrym mowa w
pkt 4), udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80%
Warto$ci Aktywow danego Subfunduszu, a udziat Czgéci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i
wigkszy niz 40% Warto$ci Aktywoéw danego Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Cz¢sci Udziatowej 1 Czgéci Dtuznej w Aktywach danego Subfunduszu uwzglgdnia

si¢ faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego

inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa danego Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Art. 25. Kredyty i pozyczki

1.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki ikredyty, o terminie sptaty do roku, w *!acznej wysokoSci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem s3 papiery wartoSciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

t.aczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitow, o ktorych mowa w art. 102 ust. 2 i 3 Ustawy.

Rozdzial V1. Zasady pokrywania kosztow przez Fundusz

Art. 26. Koszty Funduszu i Subfunduszy

1.

Art.

Fundusz moze pokrywaé z Aktywow Subfunduszy koszty i oplaty okreslone w art. 40, 45, 50, 55, 60, 65,
70 7580 w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Zobowiazania zwigzane z dziatalnoscig danego Subfunduszu obcigzaja wytacznie ten Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, chyba ze
powszechnie obowiazujace przepisy prawa stanowia inacze;j.

27. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami

Z zastrzezeniem odpowiednio art. 41, 46, 51, 56, 61, 66, 71, 76 1 81 Towarzystwo z tytutu zarzadzania
Funduszem nalicza i pobiera wynagrodzenie state w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych
Subfunduszy, z uwzglednieniem zasad wynikajacych z Ustawy o PPK.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny.
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Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyplata
wynagrodzenia nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego.

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,
Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, w
odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy, ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na wynagrodzenie za osiggnicty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Rozdzial VII. Tworzenie nowych Subfunduszy, laczenie Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 28. Utworzenie nowego Subfunduszu

1.

2.
3.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze zdefiniowang datg przypadajaca
co 5 lat dla kolejnych pigcioletnich przedzialow rocznikow.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z Wptat.

Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i
dokonuje si¢ poprzez zmiane¢ Statutu i ogloszenie o zmianie Statutu w sposéb przewidziany
w art. 34 1 wejscie w zycie tych zmian.

Szczegolowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwo oglosi w sposob
wskazany w art. 34 ust. 2 i zamies$ci w Prospekcie Informacyjnym.

Art. 29. Laczenie Subfunduszy

1.

6.

Subfundusze moga podlegac¢ potaczeniu. Towarzystwo bedzie taczyto Subfundusze w przypadku tacznego

wystapienia ponizszych przestanek:

1) osiagniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty,

2) spadku wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ponizej 2.000.000 zt.

Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktdrego wystapity przestanki, o ktorych
mowa w ust. 1.

W przypadku gdy nie jest mozliwe polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie nastepuje otwarcie likwidacji
Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia
wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja udzieli zgody na polaczenie tego Subfunduszu z
innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktéry osiagnie swoja Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1.

Towarzystwo jest uprawnione do potaczenia Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem, ktory
osiggnat swoja Zdefiniowang Date albo z innym Subfunduszem, ktory osiggnie swoja Zdefiniowang Date
w ciaggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia wystapienia drugiej z przestanek okreslonych w ust. 1 ogtasza o
zamiarze potgczenia Subfunduszy w sposob wskazany w art. 33 Statutu, wskazujac w tresci ogloszenia w
szczegolnosci:

1) Subfundusz przejmujacy i Subfundusz przejmowany;

2) dzien, od ktorego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmowanym oraz wnioski o Wyplate, Wyplate
Transferowa lub Zwrot $§rodkéw zgromadzonych w Subfunduszu przejmowanym beda uwazane
odpowiednio za Wplaty do Subfunduszu przejmujacego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmujacym oraz wnioski o Wyptate, Wyplate
Transferowa lub Zwrot srodkéw zgromadzonych w Subfunduszu przejmujacym;

3) termin, po uptywie ktorego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat Jednostek
Uczestnictwa.

Potaczenie nastgpuje poprzez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.
Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1, nie bgdzie mozliwe z powodu:

1) nieosiagni¢cia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu,

2) nieosiagni¢cia swojej Zdefiniowanej Daty w ciagu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktorym

mowa w ust. 1, przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastgpuje z dniem wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1.
Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia
zgody przez Komisje na potaczenie, o ktérej mowa w ust. 3, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z
dniem, w ktéorym decyzja Komisji o odmowie zgody na polaczenie, o ktorej mowa w ust. 3, stala si¢
ostateczna.
Do taczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy Ustawy wlasciwe dla potaczenia wewngtrznego
funduszy inwestycyjnych, z uwzglgednieniem Ustawy o PPK.

Art. 30. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

3,
4,

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktorym mowa w

art. 29 ust. 1.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem

Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu

prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu 1 umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) zbywanie Aktywoéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem interesu
Uczestnikéw Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.

W zwiagzku z likwidacja Subfunduszu Towarzystwo, ogloszeniem opublikowanym na stronie www.pfrtfi.pl

wzywa wierzycieli, ktérzy posiadaja wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do

zgloszenia roszczen w terminie wskazanym w tym ogloszeniu.

O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.pfrtfi.pl oraz w

dzienniku ogo6lnopolskim.

Art. 31. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

SAINAIE ol

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkow 1 nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najp6zniej do konca Dnia Roboczego
nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkow,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego
okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, §ciggnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg uzyskanych srodkéw pienigznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo jednokrotnie oglasza o otwarciu likwidacji Funduszu Iub Subfunduszu, poprzez
zamieszczenie ogloszenia na stronie internetowej www.pfrtfi.pl. Ogloszenie o otwarciu likwidacji
obejmuje informacj¢ dotyczaca podmiotu pelnigcego funkcje likwidatora Funduszu lub Subfunduszu,
wskazuje przestanki likwidacji oraz zawiera wezwanie wierzycieli likwidowanego Funduszu lub
Subfunduszu do zgtoszenia roszczen w terminie wskazanym w ogloszeniu.

Rozdzial VIII. Wycena Aktywow Funduszu
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Art. 32. Ustalanie WartoSci Aktywow Netto oraz WANJU

1. Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe odrgbnie dla kazdego z Subfunduszy.

2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu i ustala:

1) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
2) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu;
3) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w zlotych.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢ poprzez pomniejszenie Wartosci Aktywow Subfunduszu
o:

1) zobowiazania, ktore sa zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;

2)czgs¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane sg z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala si¢ poprzez podzielenie Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslenia WANJU w Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow
danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnio
dostepne kursy, w Dniu Wyceny o godzinie 23:30.

7. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Czgstotliwosc i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

Art. 33. Zasady ogolne wyceny Aktywow Funduszu
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly opisane w Prospekcie Informacyjnym i
sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdzial IX. Obowiazki Informacyjne Funduszu

Art. 34. Sposéb i zakres udostepniania informacji o Funduszu

1. Strong internetows, przeznaczona do publikacji i ogloszen Funduszu, jest strona internetowa www.pfrtfi.pl.

2. Fundusz publikuje na stronie internetowej Towarzystwa, o ktorej mowa w ust. 1,
a w zakresie wymaganym przez Ustawe o PPK — réwniez na Portalu PPK:

1) Prospekt Informacyjny,

2) Kluczowe Informacje dla Inwestoréw,

3) informacje, o ktorych mowa w ust. 8 i ust. 9,

4) roczne i poiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz Subfunduszy,
5) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

6) ceng zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy

7) inne ogloszenia wymagane Statutem lub przepisami prawa.

3. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu bedzie publikowane w trybie okres§lonym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz roczne i podtroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu udostepniane sg w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa.

5. Nazadanie Uczestnika Fundusz bezptatnie dorgcza Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach oraz roczne i poiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

6. Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie moga by¢ udostgpniane na trwatym nosniku informacji, w rozumieniu Ustawy,
innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej wskazanej w ust. 1. Na zadanie Uczestnika sg
one dostarczane bezptatnie na papierze.

7. O Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz o cenie zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz oglasza w sposob okreslony w ust. 2, niezwlocznie po ich ustaleniu. Informacje te
sg takze dostgpne telefonicznie.
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Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia informacje dla klienta, o ktérej mowa w
art. 222a ust. 1 Ustawy, w formie jednolitego dokumentu stanowigcego uzupemhienie Prospektu
Informacyjnego, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nig przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.
Udostgpnieniu podlegaja réwniez istotne zmiany w informacji wymienionej w poprzednim zdaniu.
Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy be¢da udostepniane w
ramach rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe przekazywane regularnie,
o ktorych mowa w art. 222b Ustawy beda udostepniane w sposdb okreslony w ust. 2.

W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogloszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat
ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Rzeczpospolita, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania dziennika Rzeczpospolita, w innym dzienniku ogélnopolskim.

Rozdzial X. Postanowienia koncowe

Art. 35. Sposob oglaszania zmian Statutu

1.
2.
3.

4.

Towarzystwo jako organ Funduszu dokonuje zmian Statutu.

Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnika Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sa w trybie okreslonym w Ustawie 1 wchodzg w zZycie w
terminach okres§lonych w Ustawie.

Zmiany Statutu beda oglaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogloszenia na stronie internetowej
Towarzystwa wskazanej w art. 34 ust. 1.

Art. 36. Postanowienia koncowe

1.
2.

Postanowienia Statutu obowigzuja wszystkich Uczestnikow.
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy prawa polskiego.
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CZESC II. Subfundusze

ROZDZIAL XI. PFR PPK 2025

Art.

1.

2.
3.

Art.

37. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2025 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla 0s6b urodzonych w latach 1963-1967 i starszych.

. 38. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrddet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Czes¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowigcych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Cz¢s$ci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany

na rzecz Cz¢sci Dhuznej;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czgsé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Cze$ci Udziatowej 1 Czesci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posredniag uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentoéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i1 pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

39. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

40. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob

nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w calosci z Aktywow Subfunduszu,
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3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdgcych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) —na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 41, Fundusz

moze pokrywaé z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z jego funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisOw prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) 1 6), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zi.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z witasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 41, pokrywa Towarzystwo

z whasnych Srodkow.

Zobowigzania dotyczace wyltacznie jednego Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

41. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyplacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiaggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:
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1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz
2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.

Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XII. PFR PPK 2030

Art. 42. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.
3.

4.
5.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.

Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2030 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1968-1972.

Art. 43. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

6.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czg¢sci Dtuznej;
4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgsé¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czes$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢

faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania,
w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w
Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskana
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek, ktéore moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

Art. 44. Minimalna wplata do Subfunduszu
Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 45. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
nastepujacy:
1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,
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2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdacych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 46, Fundusz

moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dzialalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 z1.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z witasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sa wskazane w ust. 2 i art. 46, pokrywa Towarzystwo

z whasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wyltacznie jednego Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

46. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucje
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finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XIII. PFR PPK 2035

Art.

1.

2.
3.

Art.

47. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2035 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1973-1977.

48. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat

okreslonych w art. 23 i art. 24.

4. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.

Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czg¢sci Dtuznej;
4) od 1 stycznia 2035 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przy obliczaniu udzialu Czgéci Udziatowej 1 Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania,
w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w
Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskana
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktdére mogg by¢ zaciagane przez Fundusz na rzecz

Art.

Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

49. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

50. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob

nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,
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2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdacych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 51, Fundusz

moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;
4) prowizje 1 oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ushug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu Iub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materialow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 z1.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z witasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sa wskazane w ust. 2 i art. 51, pokrywa Towarzystwo

z whasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wyltacznie jednego Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

51. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucje
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finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XIV. PFR PKK 2040

Art.

1.

2.
3.

3.

52. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2040 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1978-1982,

. 53. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.

4. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.

Art.

Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Cz¢$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czg¢sci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2040 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czes$ci Udziatowej i Czesci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczna ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

54. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

55. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdgcych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) —na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 56, Fundusz

moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i1 oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ushug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu Iub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwigzku z dzialalnosciag Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materialow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) 1 6), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z witasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktoére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 56, pokrywa Towarzystwo

z wihasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wytacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udzialu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

56. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,50% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XV. PFR PPK 2045

Art.

1.

2.
3.

Art.

57. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznoSci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2045 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1983-1987.

. 58. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 20% do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cz¢sci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czes$ci Udziatowej i Czesci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

59. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

60. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdgcych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) —na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 61, Fundusz

moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) 1 6), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z witasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktoére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 61, pokrywa Towarzystwo

z wihasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wytacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udzialu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

61. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,50% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitalu wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XVI. PFR PPK 2050

Art.

1.

2.
3.

Art.

62. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2050 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1988-1992.

. 63. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cz¢sci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2050 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czes$ci Udziatowej i Czesci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczna ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

64. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

65. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdgcych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) —na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 66, Fundusz

moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) 1 6), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z witasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 66, pokrywa Towarzystwo

z wihasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wytacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udzialu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

66. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,50% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XVII. PFR PPK 2055

Art.

1.

2.
3.

Art.

67. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2055 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1993-1997.

. 68. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cz¢sci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czes$ci Udziatowej i Czesci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczna ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

69. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

70. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdgcych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) —na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 71, Fundusz

moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z witasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktoére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 71, pokrywa Towarzystwo

z wihasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wytacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udzialu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

71. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,50% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitalu wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XVIII. PFR PPK 2060

Art.

1.

2.
3.

Art.

72. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2060 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1998-2002.

73. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat

okreslonych w art. 23 i art. 24.

4. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.

Art.

Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cz¢sci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czes$ci Udziatowej i Czesci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczna ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

74. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

75. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywdow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdgcych kosztami,
o ktorych mowa w pkt 1) - 3) —na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 76, Fundusz

moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikéw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnos$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) 1 6), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi, Towarzystwo

pokrywa z witasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktoére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 76, pokrywa Towarzystwo

z wihasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wylacznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

76. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,50% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowa umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

ROZDZIAL XIX. PFR PPK 2065

Art. 77. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

2.
3.

4.
5

lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikéw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2065 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 2003 - 2007.

Art. 78. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw

2.
3.

4.

majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wtasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Cz¢s$ci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Cz¢sci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przy obliczaniu udzialu Cze¢s$ci Udziatowej i Czgéci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢

faktyczng ekspozycje posredniag uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego
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inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow 1 pozyczek, ktore mogg by¢ zaciagane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

Art. 79. Minimalna wplata do Subfunduszu
Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 80. pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

2.

bt

>

Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane w
catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztoéw, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktore zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebgdacych kosztami, o ktérych
mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 81, Fundusz
moze pokrywac aktywoéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu;

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikdw
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisOw prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$ciag Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi, Towarzystwo

pokrywa z whasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sa wskazane w ust. 2 i art. 81, pokrywa Towarzystwo

z wihasnych $rodkow.

Zobowigzania dotyczace wylacznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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Art. 81. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w statej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wickszej niz 0,50% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Statle wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjng,
3) osiagniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na

poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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